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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I'henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt &n-
dringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget m.v.
tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstés ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselska-
ber, tvergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

8 december 2010.

“Industriens Pensionsforsikring A/S.

Anmeldelse af satser ved opggrelse af livsforsikringshensattelser til markedsverdi.

I ‘mafkedvsVzerdi'gfimdléget fortagés nedenstiende éﬁdringéf:

o Dgdeligheden nedszttes med yderlig 4 &rs aldersforskydning, séledes at dgdeligheden sva-
rer til en aldersreduktion pa 8 ar i forhold til G82M.

o Som fglge heraf ®ndres parametrene tilsvarende i risikotilleggets beregning.

e Nedsattelse af omkostningstilleggene til 210 kr. &rlig for pr@miedelen henholdsvis fripo-
licedelen.

Der vedlegges et opdateret bilag "Opggrelse af livsforsikringshensattelser til markedsveerdi — pr.
31. december 20107, hvor &ndringerne er markeret, jf. afsnit 4.2.1, afsnit 4.3 og afsnit 4.4.

‘Anmeldelsen vedrgrer § 20 nr. 6) grundlaget for beregning af livsforsikringshensattelser sével for
den enkelte forsikringsaftale som for selskabet som helhed.




delse an
31. december 2010.

Markedsv&rdigrundl’agef é.rméeﬁ\est anméidt den 12. januar 2009, som nu erstattes af denne anmel-
delse. I forhold til den tidligere anmeldelse, er dgdeligheden @ndret og som fglge heraf risikotil-
lzgget. Derudover er omkostningstilleggene @ndret.

1nge

Bles g ¢ Op
I markedsverdigrundlagt &ndres afsnit 4.2.1, 4.3 og4.4.

Der er hidtil anvendt en dgdelighed svarende til G82M reduceret med en aldersreduktion pé 4 4r.
Fremover anvendes en aldersreduktion pa 8 4r, dvs. at dgdsintensiteten fremover bliver:

#, = 0,0005 +10°F+08GEH0 nyerre oiver en forventet restlevetid for en f.eks. 30-rig p4 ca. 52
ar og for en 60-4rig p4 ca. 25 4r.

Dgdeligheden er fastsat pa baggrund af en dgdelighedsanalyse af bestanden i Industriens Pension,
og har bade omfattet undersggelse af levetidsforbedringer de seneste 10 ir samt estimation af dg-
deligheden. Analysen har blandt andet vist, at dgdeligheden hidtil er blevet overvurderet i de hgije
aldre. Da datagrundlaget ikke har veret stort nok i de hgje aldre, har vi hidtil estimeret pa bag-
grund af data i den aldersgruppe, hvor hovedparten af bestanden har haft sin masse.

Arsagen til at vi ikke har haft data i de hgje aldre er, at Industriens Pension tidligere kun har haft
f4 alderspensionister — og derfor kun f3 dgdsfald i hgje aldre. De f4 alderspensionister skyldes, at

under arbejdsmarkedspensionsordningens opbygning har tilsagnene veret sm3 og er derfor blevet
konverteret til engangsbelgb ved pensionering.

P4 baggrunden af analysen ndres markedsverdigrundlaget til G82M reduceret med en aldersfor-
skydning p4 8 ar heri inkluderet ¥4 ir til levetidsforbedringer. Det halve ar er fastsat ud fra det
forhold at Industriens Pension kan nedsette en del af sine forpligtelser ved @ndring af teknisk
grundlag. Derfor skal det halve 4r blot sikre, at der er den forngdne tid til at @ndre dgdelighed i
teknisk grundlag ved en fremtidig observeret levetidsforbedring.




Observeret dgdelighed sammenlignet med G82M -8 ar
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Risikotillegget tager udgangspunkt i den anvendte dgdelighed +/- ¥ ar, som fglge af endring i
dgdeligheden konsekvens rettes disse i afsnit 4.4.

Omkostningstilleggene nedszttes fra 216 til 210 kr. &rlig for premiedelen henholdsvis fripolice-
delen.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse L.

Der forventes ingen juridiske konsekvenser for forsikringstageme som f¢l ge af anmeldelsen.

Der forventes ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne som fglge af anmeldelsen.

Der forventes ingen juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet som fglge af anmeldelsen.




[Endrmgen af dbdehghedéﬁ i mmkedsvérdlgrundiget sker samtidigt med at @ndring af dgdelig-
heden i nytegningsgrundlaget med genberegning af pensionstilsagn til fglge, jf. anmeldelse af 8.
december 2010.

Den samlede pkonomiske effekt for selskabet ved @ndring af satserne i markedsveerdigrundlaget —
under hensynstaget til, at nytegningsgrundlaget ogsé er @ndret - vurderes ultimo november 2010
til at udggre et fald i bonuspotentialet pa fripoliceydelserne pa 1,2 mia. kr. og et fald i det kollek-
tive bonuspotentiale pd omkring 0,8 mia. kr. Dvs. samlet et fald i selskabets buffere p4 ca. 2,0
mia. kr.

Selskabets buffere (kollektivt bonuspotentiale og bonuspotentiale pa fripoliceydelser) var ved ud-
gangen af tredje kvartal 2010 pd knap 27 mia. kr. og er i perioden efter tredje kvartal vokset yder-
ligere grundet positivt investeringsafkast.

Det vurderes, at selskabets pkonomiske situation fortsat er srdeles gunstig efter &ndring af sat-
serne i markedsverdigrundlaget.

V Adm direktgr Laila Mortensen

8. december 2010 /% Lo (72 » m
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Opggrelse af livsforsikringshensaettelser
til markedsvaerdi
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1.0 Beregninger pa grundformsniveau
1.1 Indledning

Livsforsikringshensattelser til markedsveerdi opggres for bonusberettigede forsikringer som
summen af veerdien af de garanterede ydelser, bonuspotentiale pa fremtidige preemier og bo-
nuspotentiale pd fripoliceydelser, jf. § 66, stk. 1-3 i Bekendtggrelse om finansielle rapporter
for forsikringsselskaber og tvaergiende pensionskasser af 16. december 2008 — herefter kaldet
regnskabsbekendtggrelsen.

Beregningen foretages for hver forsikring for sig og summeres herefter for alle bonusberetti-
gede forsikringer. For forsikringer, som har forsikringsydelser beregnet pa mere end ét grund-
lag, foretages beregningerne samlet for alle forsikringens grundlag.

Fastszttelsen af aktiver og passiver til markedsverdi tager udgangspunkt i principperne i bi-
laget Beregning af aktiver og passiver til markedsveerdi, pa basis af de satser og parametre
som fremgdr af bilaget Satser og parametre vedrgrende livsforsikringshensettelser til mar-
kedsveerdi sidst i dette bilag.

Disponeringen af arets realiserede resultat, der foretages efter den beregningsmassige opgg-
relse, kan resultere i anvendelse af en del af bonuspotentialet pa fripoliceydelser, jf. § 7 og § 8
i Bekendtggrelse om kontributionsprincippet af 6. april 2010. Disponeringen foretages i hen-
hold til selskabets anmeldte regler herfor og er séledes ikke omfattet af de her beskrevne prin-
cipper.

1.2 Definition af diverse variable

RH(g) Retrospektiv henszttelse. Svarer til kontoen pé 2. orden for grundform g ultimo
t-1 fra Liv.net.

P(g) Bruttopremie efter AMB, hgrende til grundformen g. Dette er grundformens
forventede bidrag med fradrag af gruppelivspreemier og preemier til syge- og
ulykkesforsikring. Bruttopremien er fgr traek af stykomkostninger og procent-
omkostninger. For bidragsfrit dekkede, hvilende medlemmer og aktuelle med-
lemmer anvendes en bruttopremie pé nul.

gy(g) Den garanterede ydelse der gelder for grundform g (pensionstilsagnet).

gfy(g) Den garanterede fripoliceydelse der gelder for grundform g (pensionstilsagnet).
Beregnes som gfy(g) = RH(g) / PAS(g), hvor PAS(g) er 1. ordens passivet. For
alle aktuelle samt afledte pensionister heraf, tvinges gy(g) lig med gfy(g) i alle
méneder. Dette er ngdvendigt for at undga beregning af bonuspotentiale > 0
vedr. premien for disse medlemmer. Det skyldes at ydelsen for aktuelle kun
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tarifferes arligt, hvormed bonus er indregnet i gfy(g) men ikke i gy(g).
PAS(g,mv) Passivet for grundform g, beregnet pd markedsverdigrundlaget mv.
AKT(g,mv) Aktivet for grundform g, beregnet pd markedsveardigrundlaget mv.

IBNR Hensattelser til dekning af fremtidige ydelser for allerede indtrufne, men end-
nu ikke anmeldte skader, jf. regnskabsbekendtggrelsens § 66, stk. 6. IBNR af-
szttes ud fra estimerede antal og et gennemsnitligt forventet reservespring i
henhold til teknisk grundlag.

RBNS Hensattelser til dekning af fremtidige ydelser for allerede indtrufne skader,
som er anmeldte, men endnu ikke ferdigbehandlede, jf. regnskabsbekendtggrel-
sens § 66, stk. 6. RBNS opggres ud fra de forventede reservespring pa kendte
dgde og ud fra et gennemsnitligt forventet reservespring pa kendte invalidean-
sggere 1 henhold til teknisk grundlag.

1.3 Verdien af de garanterede ydelser pd grundformsniveau
Verdien af de garanterede ydelser for grundform g pa markedsveerdigrundlaget mv betegnes

GY(g,mv). Verdien beregnes som kapitalverdien af de fremtidige garanterede ydelser fra-
trukket kapitalveerdien af de fremtidige bruttopreemier pa grundformen.

GY(g,mv) = gy(g) * PAS(g,mv) — 12*P(g) * AKT(g,mv).

Bemerk, at kapitalvardien af alle fremtidige omkostninger fgrst legges til pa policeniveau.

1.4 Verdien af de garanterede fripoliceydelser pd grundformsniveau
Verdien af de garanterede fripoliceydelser for grundform g pa markedsvardigrundlaget mv

betegnes GFY(g,mv). Verdien beregnes som kapitalverdien af de fremtidige garanterede
fripoliceydelser.

GFY (g,mv) = gfy(g) * PAS(g,mv).

Bemeark, at kapitalvaerdien af fremtidige omkostninger vedrgrende fripolicen fgrst leegges til
pa policeniveau.

1.5 Bonuspotentiale pd fremtidige preemier pd grundformsniveau

Bonuspotentialet pé fremtidig preemie for grundform g pa markedsvardigrundlaget mv beteg-
nes BP(g,mv).

31. december 2010
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BP(g,mv) = GFY(g,mv) - GY(g,mv).

1.6  Bonuspotentiale pa fripoliceydelsen pd grundformsniveau

Bonuspotentialet pé fripoliceydelsen for grundform g pa markedsvardigrundlaget mv beteg-
nes BF(g,mv).

BF(g,mv) = RH(g) - GFY(g,mv).
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2.0 Beregninger pa policeniveau

I dette afsnit beskrives de stgrrelser der skal beregnes pé policeniveau samt summeringer fra
grundformsniveau til policeniveau.

Det skal specielt bemarkes at summation og maksimeringer af en polices grundformsspeci-
fikke stgrrelser omfatter bade eventuelle og aktuelle grundformer, men ikke omfatter aktuelle
grundformer tilhgrende afledte pensionister som er knyttet til hovedpolicen. I markedsverdi-
sammenheang lever afledte pensionister deres eget liv og skal behandles som om de udgjorde
deres egen police. Dette kan ogsd udtrykkes ved at summeringer og maksimeringer skal fore-
tages pr. ydelsesmodtager.

2.1 Forventede omkostninger til markedsveerdi pd policeniveau

De forventede markedsvardiomkostninger OMK-M(p,mv) er et udtryk for den forventede
kontantverdi af fremtidige omkostninger pé policen. OMK-M(p,mv) beregnes kun p4 police-
niveau og ikke p grundformsniveau. Omkostningerne kan splittes op i to dele, én del vedr.
fripolicedelen af policen og én del vedr. den fremtidige preemie, siledes at:

OMK-M(p,mv) = OMK-M-FRI(p,mv) + OMK-M-PR(p,mv),
hvor
OMK-M-FRI(p,mv) = omk-fri(p) *
[ PAS(210,mv) * 1{Policen indeholder en livsvarig livrentegrundform}
+ PAS(215, MUA, mv) * 1{Policen indeholder ikke en livsvarig livrentegrundform} ],
0g
OMK-M-PR(p,mv) = omk-pr(p) * AKT(MPO,mv) *
1 {Policen har Status="Bidragsbetalende” 0G 2, P(g) >0 }.

PAS(210,mv) er en straksbegyndende livsvarig livrente, og PAS(215, MUA, mv) er en ophg-
rende livrente med udlgbsalder MUA.

MUA for en eventuel police beregnes som den stgrste af policens eventuelle grundformers
udlgbsaldre og risikoudlgbsaldre.

MUA for en aktuel police beregnes som ydelsesmodtagerens alder nir den sidste af policens
aktuelle grundformer ophgrer. Bemeerk, at ydelsesmodtageren kan vzare en afledt pensionist.

31. december 2010
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MPO for en eventuel police beregnes som det stgrste bidragsophgr pé policens eventuelle
grundformer.

Omkostningssatserne omk-fri(p) og omk-pr(p) ses i bilaget Sazser 0g parametre vedrgrende
livsforsikringshensettelser til markedsveerdi sidst i dette bilag,

Til senere brug for beregning af risikotilleg skal omkostningerne pé policeniveau opdeles
efter tegningsgrundlag m=grl1, grl2. Dette sker forholdsmessigt ud fra tegningsgrundlagenes
premie og retrospektive hensattelse. Opggrelsen skal ske pi en rekke serskilte markedsvaer-
ditariffer tx(m), x=1, 2 og m= grll, grl2 (se afsnittet om beregning af risikotilleg):

OMK-M-FRI(p,m,tx(m)) = ( Zggem RH(g) ) * OMK-M-FRI(p, tx(m)) / VRH(p),
for x=1, 2 og m=grl1, grl2 hvis VRH(p) > 0.

Ellers er

OMK-M-FRI(p,m,tx(m)) = 0.

Bemark, at det skal geelde at (X Xgem RH(g) ) = VRH(D).

OMK-M-PR(p,m, tx(m)) = ( Zg;em P(g) ) * OMK-M-PR(p, tx(m)) / X P(g),
for x=1, 2 og m=grl1, grl2 hvis X, P(g) > 0.
Ellers er OMK-M-PR(p,m, tx(m)) = 0.

Bemark, at det skal geelde at (X 2g;em P(g) ) = Z P(g).

OMK-M(p,m, tx(m)) = OMK-M-FRI(p,m,tx(m)) + OMK-M-PR(p,m, tx(m)),

for x=1, 2 og m=grl1, grl2.

2.2 Forventet fremtidigt omkostningstilleg pa anden orden til markedsveerdi pa policeni-
veau

Det forventede fremtidige omkostningstilleg p& anden orden til markedsvardi OMK-M-
FRI2(p,mv) er et udtryk for den forventede kontantveerdi af de omkostningstilleeg, der betales
pa policen:
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OMK-M-FRIZ(p,mv) = OMKSTKP(Z) * AKT(MPO,mV) * 1 {Policen har Status="Bidragsbetalende” eller
"Bidragsfrit dekket”}.

Omkostningssatsen OMKSTKP(2) er anmeldt s@rskilt som 2. ordens sats til teknisk grundlag.

2.3 Forventet fremtidigt administrationsresultat til markedsveerdi pad policeniveau

Det forventede fremtidige administrationsresultat ADMRES(p,mv) beregnes som forskellen
mellem omkostningstilleggene og den forventede udgift til fremtidig administration. ADM-
RES(p,mv) beregnes kun pé policeniveau og ikke pa grundformsniveau. Er resultatet negativt
settes det til 0.

ADMRES(p,mv) = MAKS[0 ; OMK-M-FRI2(p,mv) —- OMK-M(p,mv)].

2.4 Verdien af den retrospektive hensettelse pd policeniveau

Vardien af den retrospektive henszttelse pa policeniveau findes ved at summere de retro-
spektive hensattelser for de enkelte grundformer. Beregnes som:

VRH(p) = 2. RH(g).

2.5 Verdien af de garanterede ydelser pa policeniveau

Verdien af de garanterede ydelser pa policeniveau findes ved at summere de garanterede
ydelser for de enkelte grundformer og hertil legge de forventede omkostninger pé policeni-
veau:

GY(p,mv) =2 GY(g,mv) + OMK-M(p,mv).

Til senere brug for beregning af risikotilleg skal GY for policen beregnes ved at gruppere
policens grundformer efter tegningsgrundlag og for hvert tegningsgrundlag beregne GY op-
gjort pé en rekke serskilte markedsverditariffer tx(m), x=1, 2 og m= grll, grl2 (se afsnittet
om beregning af risikotilleg).

GY(p,m,tx(m)) = 2gpem GY(gtx(m)) + OMK-M(p,m,tx(m)), for x=1, 2 og m= grll, gri2.

2.6 Verdien af de garanterede fripoliceydelser pé policeniveau
Verdien af de garanterede fripoliceydelser pd policeniveau findes ved at summere de garante-

rede fripoliceydelser for de enkelte grundformer og hertil l2gge de forventede omkostninger
pé policeniveau:

31. december 2010
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GFY(p,mv) = 2 GFY(g,mv) + OMK-M-FRI(p,mv).

Til senere brug for beregning af risikotilleg skal GFY for policen beregnes ved at gruppere
policens grundformer efter tegningsgrundlag og for hvert tegningsgrundlag beregne GFY op-
gjort pd en rekke sarskilte markedsverditariffer tx(m), x=1, 2 og m= grll, grl2.

GFY(p,m,tx(m)) = Ygeem GFY(g,tx(m)) + OMK-M-FRI(p,m,tx(m)), for x=1, 2 og m= grl1,
grl2.

2.7 Bonuspotentiale pd preemien pd policeniveau

Bonuspotentialet pd pr&mien pd policeniveau findes ved at trekke GY(p,mv) fra GFY(p,mv).
Hvis denne er negativ, s&ttes den lig med 0. Beregnes som:

BP(p,mv) = MAKS[0 ; GFY(p,mv) - GY(p,mv)].

Til senere brug for beregning af risikotilleeg skal BP for policen beregnes ud fra
GY(p,m,tx(m)) og GFY(p,m,tx(m)), for x=1, 2 og m=grl1, grl2:

BP(p,tx) = MAKS[0 ; 2n GFY(p,m,tx(m)) — X GY(p,m,tx(m))], for x=1, 2.

Her er tx = (tx(grll), tx(grl2) ), forx =1, 2

2.8 Bonuspotentiale pad fripolicen pad policeniveau

Bonuspotentialet pd fripolicen pa policeniveau findes ved at trekke MAKS[GY (p,mv) ;
GFY(p,mv)] fra VRH(p) fratrukket en andel af administrationsresultatet til markedsvaerdi.
Hvis potentialet er negativt, settes det lig med 0.

BF(p,mv) = MAKS[O0 ; VRH(p) — (1-ssh(fri,gk)) * ADMRES(p,mv) - MAKS[GY(p,mv) ;
GFY(p,mv)]].

Her betegner ssh(fri,gk) sandsynligheden for at forsikringen omskrives til fripolice eller tilba-
gekabes.

Satsen ssh(fri,gk) ses i bilaget Satser og parametre vedrgrende livsforsikringshensettelser til
markedsveerdi.

Til senere brug for beregning af risikotilleg skal BF for policen beregnes ud fra
GY(p,m,tx(m)) og GFY(p,m,tx(m)), for x=1, 2 og m=grl1, grl2:

BF(p,tx) = MAKSI[O ; VRH(p) — (1-ssh(fri,gk)) * ADMRES(p,mv) - MAKS[ X,
GY(p,m,tx(m)); Zm GFY(p,m,tx(m))]], for x=1, 2.
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Her er tx = (tx(grll), tx(grl2) ), forx =1, 2

2.9 Livsforsikringshenscettelsen pd policeniveau

Livsforsikringshensattelsen pa policeniveau beregnes som summen af GY (p,mv), BP(p,mv)
og BF(p,mv), dvs

LH(p,mv) = GY(p,mv) + BP(p,mv) + BF(p,mv).
Som kontrol heraf beregnes LH(p,mv) efter fglgende alternative formel:
LH(p,mv) = MAKS[VRH(p) - (1-ssh(fri,gk)) * ADMRES(p,mv) ; GFY(p,mv) ; GY(p,mv)].

Til senere brug for beregning af risikotillag skal LH for policen beregnes ud fra
GY(p,m,tx(m)), x=1, 2 og m=grl1, grl2 samt BP(p,tx) og BF(p,tx), x=1, 2:

LH(p,tx) = [ Zm GY(p.m,tx(m)) ] + BP(p,tx) og BF(p,tx), for x=1, 2.
Her er tx = (tx(grll), tx(grl2) ), forx =1, 2

Som kontrol heraf beregnes LH(p,tx) efter fglgende alternative formel:

LH(p,tx) = MAKS[VRH(p) — (1-ssh(fri,gk)) * ADMRES(p,mv) ; > GFY(p,m,tx(mn)) ; Xm
GY(p,m,tx(m))], for x=1, 2.

2.10 Forhgjelse af bonuspotentiale pd preemien pd policeniveau

NOTE1(p,mv) = - MIN[O ; GFY(p,mv) — GY(p,mv)]

2.11 Forhgjelse af bonuspotentiale pd fripolicen pé policeniveau
NOTE2(p,mv) =

- MIN[O ; VRH(p) — (1-ssh(fri, gk)) * ADMRES(p,mv) — MAKS[GY (p,mv) ; GFY(p,mv)]]

2.12 Risikotilleeg pd policeniveau

I'henhold til regnskabsbekendtggrelsen skal vi for hver police beregne et risikotille g. Model-
len for beregning af risikotillegget er som fglger:

31. december 2010
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Tariffen mv betragtes som et udtryk for bedste skgn. Den usikkerhed, der knytter sig til fast-
settelsen af mv defineres ved de alternative markedsvarditariffer tx(m), for x=1, 2 og m=
grtl, grl2. Usikkerheden er altsé beskrevet ved de 4 tariffer t1(grll), t1(grl2) og t2(grll),
t2(grl2). Nar vi valger at lade tegningsgrundlag indgd ved fastszttelsen usikkerheden skyldes

det, at risikotilleggenes stgrrelse afhaenger af tegningsgrundlaget og de garantier, der er knyt-
tet dertil.

Risikotillegget for vardien af de garanterede fripoliceydelser beregnes som:
RT-GFY[p,mv,tx(m), x=1, 2; m=grl1, grl2] =
MAKS[ GFY(p,mv) ; Zm GFY(p,m,t1(m)) ; Zm GFY(p,m,t2(m))] - GFY(p,mv).

Lad t" betegne den tarif/tarifst, der giver det stgrste led i MAKS-udtrykket ovenfor. Dvs. t*
kan have fglgende vardier:

e th=mv

o th=(t"(grll),tN(grl2)) = (t1(grll), t1(grl2))

o th=(t"N(grll),tN(grl2)) = (t2(grll), t2(grl2))
Hermed kan vi beregne:
RT-GY(p,mv,t") = 2 GY(p,m,t"(m)) — GY(p,mv)
RT-LH(p,mv,t*) = LH(p,t*) - LH(p,mv).

Det er altsd &ndringen i GFY, der fastleegger det samlede risikotilleeg p4 policen RT-LH.

2.13 Risikotilleeg for garanteret genkobsveerdi
Risikotillegget for garanteret genkgbsveerdi fastseettes som en andel, ssh(gk), af forskellen

mellem den for hver police garanterede genkgbsvardi og den beregnede livsforsikringshen-
sttelse med tilleg af risikotilleegget for policen.

TV(p, mv, t*) = ssh(gk) * MAKS|O ; k*VRH(p) — (LH(p, mv) + RT-LH(p, mv, t*))]

I praksis vil TV(p, mv, t*) altid veere lig med 0, undtagen i de situationer, hvor vi har lant af
bonuspotentialet pa fripolicen.

Satsen k er anmeldt s@rskilt som sats til teknisk grundlag, og k*VRH(p) udtrykker forsikrin-
gens vardi.
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Satsen ssh(gk) ses i bilaget Satser og parametre vedrgrende livsforsikringshenseettelser til
markedsveerdi.

31. december 2010
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3.0 Beregninger pa bestandsniveau

Veerdien af de garanterede ydelser p4 bestandsniveau bestemmes herefter, jf. regnskabsbe-

kendtggrelsens § 66, stk. 1 med tilleg efter stk. 5 og 6 samt risikotilleg jf. nr. 48 og 54 i regn-
skabsbekendtggrelsens bilag 1 som:

GY =2 [ GY(p,mv) + TV(p, mv, t") + RT-LH(p,mv,t") ] + IBNR + RBNS.
Bonuspotentialet pd preemien pa bestandsniveau bestemmes som:

BP = BP(p,mv).

Bonuspotentialet pa fripolicen pa bestandsniveau bestemmes som:

BF =3 BF(p,mv).

Livsforsikringshenszttelsen p& bestandsniveau bestemmes herefter som:

LH = GY + BP + BF.

Forhgjelse af bonuspotentialet pé preemien pa bestandsniveau bestemmes som:
NOTE1 =2 NOTE1(p,mv).

Forhgjelse af bonuspotentialet pa fripolicen pa bestandsniveau bestemmes som:
NOTE2 = 2 NOTE2(p,mv).

Summeringen sker i alle tilfelde over alle policer i bestanden.
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4.0 BILAG: Satser og parametre vedrgrende livsforsikringshensattelser til markeds-
vaerdi

Beregning af vardien af de garanterede ydelser, bonuspotentialet pa fremtidige preemier og
bonuspotentialet pé fripoliceydelser baseres pa forudsztninger om rente, risiko og omkost-
ninger i henhold til regnskabsbekendtggrelsens § 66, stk. 4.

Nedenstiende satser og parametre er geldende indtil andet anmeldes.

4.1 Diskonteringsrente

Diskonteringsrenten fastszttes som beskrevet i bilag 8 til regnskabsbekendtggrelsen, punkt 5
fra 1. januar 20009.

Diskonteringsrenterne pa den sidste hverdag i en regnskabsperiode anvendes.
Diskonteringsrenterne opggres med 2 decimaler.

4.2 Ristkoelementer

Risikoelementerne er baseret pa unisex svarende til teknisk grundlag.

4.2.1 Dgdelighed

Der anvendes fglgende dgdelighed:

4, (x) = 0,0005 +1058+0.038(-8)}-10 gzldende fra 31. december 2010

Der regnes ikke med differentierede dgdeligheder, hvorved

Ho (%)=t ()= f1,0,(x)

Tidligere anvendtes fglgende dgdeligheder:

A, (x)=0,0005 + 10 3+0:038(:-4)-10 galdende fra 30. december 2005
A, (x) = 0,0005 +10%88+0 038 (x-3)}-10 geeldende fra 1. juni 2005
L, () = 0,0005 +10>#+0.038{-2)-10 gzldende fra 1. januar 2003
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4.2.2 Invaliditet

Der anvendes fglgende intensitet for invaliditet:

Hom, ()= 0,000187 +10%9023240.039421:-40 g0 dende fra 1. januar 2003

4.2.3 Qvrige risikoelementer

Forzldreintensitet og ®gteskabs-relaterede risikoelementer fastszttes til samme stgrrelse som
i teknisk grundlag afsnit 1.2.2., afsnit 1.4.1 og afsnit 1.5.1.
4.3 Omkostningstilleeg

Der anvendes fglgende arlige omkostningstilleg:

e omk-fri(p) = 210 kr. gldende fra 31. december 2010
¢ omk-pr(p) = 210 kr. geldende fra 31. december 2010

Tidligere anvendtes fglgende arlige omkostningstilleg:

e omk-fri(p) = 216 kr. gzldende fra 1. januar 2009
e omk-pr(p) = 216 kr. gzeldende fra 1. januar 2009

e omk-fri(p) = 105 kr. gzldende fra 1. januar 2007
e omk-pr(p) = 315 kr. gzldende fra 1. januar 2007

omk-fri(p) = 102 kr. geeldende fra 1. juni 2005
omk-pr(p) = 306 kr. geldende fra 1. juni 2005

e omk-fri(p) = 96 kr. geldende fra 1. januar 2003
e omk-pr(p) = 288 kr. gzldende fra 1. januar 2003

4.4 Risikotilleeg

Tariffen t1 (bade grll og grl2) anvender dgdeligheden:
1, (x) = 0,0005 +1058+0.038 (x-7.5)}-10 geldende fra 31. december 2010

Tidligere anvendtes fglgende dgdeligheder:

L, (x) = 0,0005 + 108 +0.038(x-35}-10 gzldende fra 30. december 2005
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Tariffen t2 (bade grll og grl2) anvender dgdeligheden:
L, (x) = 0,0005 +10>88+0038(-8:5)-10 galdende fra 31. december 2010
Tidligere anvendtes fglgende dgdeligheder:

L, (x) = 0,0005 +10>8+0.038(x-4:5)-10 gzldende fra 30. december 2005

4.5 Qvrige parametre

Sandsynligheden for at forsikringen omskrives til fripolice eller tilbagekgbes:

o ssh(fri,gk) = 1, geldende fra 1. januar 2003

Sandsynligheden for at forsikringen genkgbes:

e ssh(gk) =1, geldende fra 30. december 2005

Tidligere anvendtes fglgende genkgbssandsynlighed:

e  ssh(gk) = 0,02, geldende fra 1. januar 2003 ‘
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